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"Por medlo de'la cual se actuahza el-Manual de Inversmnes Fmancaeras de la
Corporacrén Aut6noma Reglonal del Valle del Cauca CVC" a1 o2
na
_— o~ Y . - Lot
- El Dlrector General de la Corporacwn Autohoma Reglanal del Valle del Cauca .
"CVC, en uso de sus atribuciones. legales y. estatutarias y en “espetial en lo
senalado en el numeral 9 del art|culo 51 de los. Estatutos de Ia Corporacnén Y,

- Que de conformidad con lo establecudo en el fiumeral 9 del articulo 51 del Acuerdo
AC No. 03 del 26 de marzo de 2010, contentivo de los Estatutos Corporativos;
es funcion del Director General administrar y velar por la adecuada utllnzacu’)n de
Ios blenes y fbndos que constltuyen el patnmonlo de la Corporacién. ’ ‘

-

Que las myers:ones ﬁnanmeras que reahce fa Corporacn')n deben gestlonarse de

~+ acuerdo con las mejores précticas refativas a la admumstrac:én de portafohps

’“través de Ia actuallzacxén del

preservando su valor en el tiempo, |mplementando una politica de gestién y control.
de riesgas, y generando los fondos necesanos para el cumphmento de la misién -
corporatlva : ) . , oo
Que es necesario que las decusmnes relatlvas ala gestlén del portafoho deV
_inversiones se determinen con el objetivo de maX|m|zar su valor, bajo parémetros '
~ de riesgo aLtamente conservadores . S s :

Con el fin de actuahzar y normahzar algunos procedlmlentos del Manual de
“Inversiones Financieras.de la Corporacion que data del-afio 2014 y para atender
recomendacuén impartida por el Consejo Difectivo en sesién ordinaria_de junio 19
de 2020/éon el fin de que se establecieran directrices para Ia administracién.clara
y. regulada para la definicion de cupos de las entidades que adrinistran los
- recursos. en el exterior. Asi mismo, dejar establécido que dichos recursos: sean en-
_su totalidad administrados por firmas comlsmnlstas en el exterior filiales a las .

‘domiciliadas en Celombia, lo anterior en pro de la. mejora continua de los procesos - -

de admlmstracmn y control de los recyrsos de las inversiones de’ Ia Corporamon
Que en vutud a: Ias camblantes condiciones de nesgo del mercado de \talores y! de

- la situacién ec0némica nacional y mundial, se hace necesario optimizar la .
admmnstracnén del Portafolio de Inversiones y protegerlo contra estos riesgés, a

Manual de Inversiones Fmancueras de La&
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Corporacién Auténoma Regional del Valle del Cauca que fue adoptado medlante
Resolucuén 0100 No 0400 -769 del 17 de- dlc1embre 2014.

Enméntodéloexpuesto | | R o
R | RESUELVE S T At

ARTICULO PRIMERO Actuahzar el “Manual de Inversiones Fmancneras de La
Corporacuén Auténoma Regional del Valle del Cauca — CVC", el cual contiene los .
- parametros 'y las-politicas para realizar Ias mversnones fi nanC|eras que hacen parte '
mtegral de la presente Resolucion. : } , o
BN ,
ARTICULO SEGUNDO La preséntq provndencua rlge a partlr de la fecha de su
- expedicion y deroga cualquier disposicion en contratio, en especial lo dispuesto én -

la Resolucion 01 00 No 0400 769 del 17 de dlClembre 2014 con su respectlvo o

anexo

Dada en Santaago de Cali, a Ios 2 8 JUL

MARCO ANTONIO SUAREZ GUTIERREZ

! D:rector General - ,‘/@ \

. Proyecto: Claudia Lorena Varela Perez Coordinadora de Grupo de tesorerla y Gestion de Capttaies Q 0 R RS

Revis6: Ana Cecifia Collazos. - Secretaria General.

~

- Jairo Espafia Mosquera - Jefe Oficina Asesora Juridica. 1 S

/7 " Ingrid Ospina-Realpe - Directora Fmancleraw

/7
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1 DECLARACION DE MISION

La Corporacion Autonoma Reguonal deI Vaue del Cauca reallzaré las inversiones
finanicieras de acuerdo con las mejores practicas. relativas a la gestion de portafolios,
|mplementando politicas de control de nesgos conel propésito de preservar su valor
en el tiempo y generar los fondos necesarios para el cumphmnento de la misién
. Corporativa. : . '

El propésito de este manual es establecer un marco de accién’ general para la |

administracién del portafolio de inversiones de la Corporacién, atendiendo los
. ¢riterios de riesgo, rentablhdad hquldez\y transparencia de acuerdo con las politicas
y pnncnplcs que han sudo deﬁmdos para este ﬁn por Ia CVC

' EI portafollo de mvers:ones de la Corporacnén esta constituido por. el conjunto de
activos financieros de renta fija y renta variable que cenforman el patnmomov
monetarlo de la Entldad

- . . - - ’
. N ‘ e » \'&,

. S ' . Comprometidos con la vida
1ol o T o i i
' VERSJON: 04 __— , . , -, _ [ COD:FT.14.04

)



s

/ Corporacién Auténoma T -
Lo Regwnaldel Valle del Cauca - . / -

Pagipa 5de 26 oo

-2 DECLARACION DE PRINCIPIOS

2;1' ; MAXIMIZ'A"CION‘.DEL VALOR L |
A - \

-Las decusuones reiatlvas ala gestlon del portafoho se determlnaran .con el ijetIVO.
-de maximizar su- -valor, con niveles minimos de riesgo. Los niveles de riesge

provienen principalmente de las variaciones del mercado, generadas “por los
cambios en Ias variables macrOeconémlcas porel nesgo del emisory por la calldadr

. del mtermedrauo financiero a cargo de Ias transacciones. . -

22 CON.TROL DE‘TRANSACC-IONES | R

-

L Las transaccmnes relativas a la compra 0 venta de. ﬂtulosJ valoras se ejecutaran de

acuerdo con los lineamientos definidos en este Manual; dichas transaccmnes :
estaran controladas y soportadas con todos los documentos anexos, en los cuales

" se consignaran las condiciones de cada operacién, con el propésito de su pos{erlor“;
“revision'a través de los procedimientos de control establecsdos por Ia Dlrecmon' )
—Fmancnera o} por las a‘\dltonas |nternas 0 externas :

P

.23 SEGUIMIENTO DE LA NQRMATIVIDAD

o Las acciones relatwas a la gestlén del ponafoho 'se realizaran dé acuerdo con la
-normatividad . vigente en_la legislacién, de’ la Republica de Colombia y -en
. concordancia con {as normas internas. deﬁmdas por la Corpordmén Auténoma

Regional del Valle del Cauca. Asi mrsmo/ las® operacmnes que se realicen en el
exterlor deberan ser coherentes con, la |ega$lac16n que deba acatarse en cada pais

-

24 ETICA,Y_—C'ON'FLICTOS DEINTERES ~_

Los -funcionarios de la Corporacion participes en los procesos. de inversion que
- adelante la Entidad, se abstendran de realizar actividades de negocios personales -
, “que puedan-generar conflictos con la ejecucion adecuada de los planes aprobados
~ de inversion; o que puedan afectar su- habllldad para adelantar dec1srones de

inversién |mparc:ales _ : ‘ , ) R O

N - Comprometidos con'la vida
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Los funcaonanos deberén subordmar sus. transacmones de mversuén a las de la

Entidad,-en particular en lo referente al momento en que se realicen compras 0 -

- ventas de titulos valores y en consecuencia deberan informar-al Comité General. de

. Inversiones sobre posiciones personales'financieras que puedan estarrelacnonadas ‘

con el portafolio de inversiones de la Entldad

e

Los Directivos, Coordinado\res y Profes:onales involucrados - en - el proceso de
inversion de’ la-Corporacion, no tomaran decisiones de ‘inversién con base en -

infqrmacnén privilegiada revelada en forma irregular por intermediarios de mercado.

En tal caso, se debera informar de' tal circunstancia al. Comlté General de

Invers:ones y a las autoridades correspondlentes

i
~

25 PRUDENCIA C R S
Las demswnes de-inversién deberén estar soportadas en el buen juicio y d;l:gencua
~ feniendo en cuenta las ¢ircunstancias y condiciones de mercado que prevalezcan
_en el momento de su ejecucion, como las que realizaria un inversionista prudente y

dlscreto en mtehgente ejercicio de la administracion de sus propios asuntos, no por |

especulacion, sino con propdsitos de inversién, considerando la seguridad probable
deI capital, tanto como el probable lngreso derivado de la transacclén

. s

26 LIDf)NEIDAD S e

Los Dlrectlvos Coordlnadores y demés funcionarios mvolucrados én el proceso de’

inversion de la Corporacion, deberén tener reconocida idoneidad entendida ésta -
¢omo la debida expenencla conocimiento y capacidad técnica y administrativa, para
. tomar las decisiones de inversion con base en criterios de alto contemdo técmco e
mtegndad moral. : :

© VERSION: 04 - R ¢ COD:FT.1404 -
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3 POLITICA DE PRESERVACIGNDE CAPITAL

a Corporac:dnAutonoma
Reg:onaldel Vallé deICauca E

N

E kagiy\a'we"ze .

o J_as mvers\ones ﬂnancueras asn como las dQCISIOneS relativas a éstas deberén
- realizarse con el propésuto de preservar su valor en el tlempo S

-N

34 CONSERVACION DEL PQDER ADQUISITIVO

‘. ;Para el cumphmrento de los prmc:plos de Desarrdllo Sostemble y en vrrtud a Ias
, candlmones particulares de:la Corporaciéh Auténoma Regional del Valle del Cauca

- CVC -, serd politica. financiera  la proteccién del patrimonio llqundo de la -
“Corporaclén contra los efectos de la inflacion, con el fin de poder garanttzar bajo

'~ @ste mecanismo su, estabilidad y prosperidat ﬂnanc‘éra en el futuro, a partir de la

R bapttahzamén de parte de Ios rendimientos generados por | la' administracion de su
.. portafolio, a efectos de lograr que el Capvtai mantenga constante su poder,
adquasmvo L , S

. (
Al

: La conservacnon del poder adqunsmvo del patnmomo soportado en actavos :
. .’monetanos de la Corporaclén es el re_s;ultado de las decisiones de inversion, del

comportamiento del mercado y en parttc:ular del rendimiento esperado versus el

~ riesgo asumido. La diferencia entre el rendimlento del portafolio y la“inflacion, -

- determina a su vez la capacidad de gasto o inversion de la Corporacion.’ Cualquner o

- -erogacion superior a esta diferencia, resulta en una reduccion del valor del portafoho ‘
: y por Io tanto en el mcumplirmento de la politnca de preservacnén del capltal ‘

' Estas conSIderamones deberén tenerse en cuenta al definir- el gasto anual. de la

b _'Corporacién. Todo' esto acorde con lo establecido en fos Acuerdos CD 061 de -
" rioviembre-de 2011 y CD 032 del 17 de junio de 2019, por medio.del cual se aprueba B

~

.' - '3 2. Gesﬂén DE RiE‘sGo .

-la politica de proteccion’ del patrimonio de la Corporacién Auténoma Reglonal de
Valle del. Cauca - CVC, con el fin.de garantizar la sosiembmdad del patrimonio
'generador de renta de la Entldad frente a la_pérdida del poder adquisitivo en el -

F 2 tiempo causado por la mﬂacnén dlcbos Acuerdos hacen parte mtegral del presente ‘

. ‘
/ -

Manual

'
H

. ' N S .
4 R - ) [

La gesttén de un portafoho de inversiones. |mphca mevutablemente que sg asuman

. diferentes’ tlpos de riesgo, sin embargo, el nivel de estos riesgos esta sujeto al tipo -
\de actlvos al ttpo de operacnones autonzadas a las cacacterlstscas de los 3.,

~
-
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intermednanos y emj§ores de tltulos asi como a los procedlmlentos de control que
#e establezcan. - ' | , | :

En consecuencia, la Corporacnén lmplementaré un snstema de control de nesgos.’

cuyos lineamientos generales se desprenden de este manual. Para lo anterior la
Corporac;nén lo realizara a través del instrumento de control denommado “MANUAL
- PARA LA MEDICION DE. RIESGOS EN LAS INVERSIONES FINANCIERAS" por

medio del cual se pretende minimizar la posibilidad de mcumr en pérdidas :

. patnmomales por | Ia gestlén t" inanciera que adelanta la CVC

BN

“ {
. ‘. .
/
A ‘
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AN

. La Corporacusn Auténoma Reglonal del VaIIe del Cauca CVC podré adqumr Gnica

'y exclusivamente titulos valores de acuerdo con. Ias alternatlvas de mversuén que se
refac:onan enel presente capltulo R o ,

Las operacnones del portafoilo deberén reallzarse respetando los roles

~ responsabilidades y ‘estructura de control, en _concordancia con la asngnamén -

-estratégica de activos acordada en los Comité Oper:at;vo y General de Inversiones,
. 'teniendo en cuenta que se podran realizar los - ajustes t£ct|cos que permltan ,
aprovechar las conducuones puntuales de mercado , . -

e VACTIVOSAADMISIVBL’;ES'- | ,_}

La- Corporacnén Podra mvertlr en t:tulos de contenido credmcm mscntos en el
reglstre nacional de Valores e intermediacion de Colombla yenla Boléa de Valores
de Colombla emlttdos por, entldades del sector pubhco o] pnvado ' :

Los tltulos de contemdo CredItICIO que’ mtegran el pnrtafolio debefén estar

- debidamente califi cados por -una sociedad callﬁcadora de riesgos y valores

_/ - debidamente autorizada por la ‘Superintendencia’ Financiera de Colombia, excepto_

.'los titulos de deuda publica que por. su naturaleza son emltldosy garantlzados por i

Ia Nacnon y por el Banco de'la Repubhca

Dado l\antenor los Titulos Valores que podrén conformar el. Portafoho de InverSIén S
| de la Corporacaén serén e i » R o 7

, - P
| . L - —

Tltulos de Tesorerla TES

La Corporacnén podra adqumr en el mercado Jprimario y/o secundano titulos de
- deuda “publica interna yfo extema, emitidos 'y respaldados. por el qulemo de la-

- Republica de Colombia, admlnlstrados por el Banco de. la Repubhca y elthsteno

de Hacienday Creédito Pubhco

La Corporacuén podré adqumr tltulos de deuda publlca intema denomlnados en
pesos colombianos, asi como titulos de deuda publlca extema denommados en
cualquier otra moneda extranjera

j‘/'. I .-\,”—/v:
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Los titulos de tesoreria admusubles podrén adqulnrse en condncnones de tasas de.
interes fija y/o variable. En este Gltimo caso, son admisibles todas Ias vanables de,

mdexac:én que fij je el emisor, tales como: :
: fa) La. Tasa Representattva del Mercado TRM e
. b). La Unidad-de Valor Real Constante — UVR -
c) Elindice de Precios al Consumidor - IPC-
- d) Depésito a Término Fijo — DTF
e) Depésito a Término Fijo ~ IBR o |
f)- Otras variables de mdexacnén que €l goblerno 0 el Banco de la Repubhca

N

o establezcan a futuro y que sean admisibles en vnrtud a Ias condncuones de

. nesgo que debe manejar la Corporac:én , o
& o

‘ .Otros tltulps emmdos por Entldades de Derecho Publlco . :

7

' La Corporacnén podré adqumr titulos - emltldos por otras Entldades de Derecho

. -Pablico que. otorguen las mismas condiciones de .riesgo, por ser eémitidos y -
' respaldados por entldades pertenecuentes al Goblerno de la Repubhca de Colombia.

‘ Bonos Cprporatlvos .

,La Corporacnén podré adqumr en eI mercado pnmarlo 0 secundano bonos

. domiciliadas en la Republica de Colombia,- deberan haber sido evaluadas por:
sociedades calificadoras de valores debidamente: v:glladas por la. Supenntendencla*_ )
'Financiera de Colombia y la calificacion de riesgo crediticio a largo-plazo del tatulo y :

ol

gorporativos snefnpre y cuando la fortaleza fi nanmera del emrsor permlta concluw '

que el nesgo dei |mpago de interés o capltal es minimo..

En este sent;do Ias inversiones en bonos corporatlvos emitidos por sociedades

del emisor, deberé serigual o supenor a AA*.

AS| mlsmo las mversnones en \bonos corporat/vos emltldos por socnedades
domiciliadas fuera de la Republica’ de Colombia, deberan haber sido evaluadas por

socuedades calificadoras de riesgo — credit rating agencies - debidamente vigiladas.

pc’r United States Securities and Exchange Commission - y la calificacién de riesgo

- erediticio del titulo y del emisor debe ser igual o superior a grado de mversnén es
‘decqr BBB sagun Standard & Poors o su equwalente

- | P -Comprometidos con la vida
VERSION: 04" ' ' ' : . o o

R |

. COD:FT.14.04_

0y



o

[

i

.,1',

L~

! RE { ' ' S . .
! ,La Cbrpdraclén podré mantener temporalmente recursos en cuentas de ahorros -
remyneradas y/o corrientes. [Estos depositos seran.en ‘cuentas ab;ertas en

~ instituciones financieras - que - Ilenen los requisitos de idoneidad y seguridad
requendos por la Cfcrporacnén En todo: caso deberan cumpIir con los requisitos .
’ minjmos ‘establecidos para bancos e intermediarios financieros indicades en el
“MANUAL PARA - LA MEDIC!ON DE RIESGOS EN LAS INVERSIONES;

g
: l B

"k: < . C oy v\;-i s C‘,,pomadnAutémq -
o R RegronaldelVaffedelCaum

! . E | Wﬂaﬁda%
Certiﬁcados do Deposuto a Térmimry Cuentas de Ahon‘o de Inversfén o

La Corporaclén podra efectuar mversaonyas en cuentas de ahorr@ y/o en Cemﬁcados |

- de Depésuto a Término Fijo « + CDT's - -que se adqu:e:an enel mercado primario y/o

secundano ‘emitidos_por las instituciones financieras vigilada$ en Colombla porfa.
Supenntendenpa financiera de. Colombia y en el exterior por  United. States., ' .
- Securities and Exchange. Comm:ss:on yla cahﬁcamgbn de nesg& crediticio del titulo )

gmsor debe ser 1guaJ o superior a AA* en Colombiay gradqde mversnén es decur -
B B '

segun Standard & Poors 0 Su ;equwalente en el exterlor

\1\ I

En v:rtud de lo.anterior, los CDT’s podrén estardenommados en pesos colombnanos .

y/o moneda extranjera R

Cuams de Ahorros Yy Cuantas Corrientes

FINANCIERAS” ST

Invers:ones é Través del Esquama Flduclano 7 .

A\

N La Corporamén podré gestlonar las inversiones fi nancteras a ;ravés de socnedades g
ﬁduclanas debxdamente wgﬂadas pbr la Supenntendencm Fmanmera de Colombla .

La escogenma de la socnedad ﬁducnana deberé reahzarse a traves de ﬁcntac:én‘ ;
publlca de acuerdo con la nematlvrdad vigente, la masa de bienes fideicomitidos ho
podré consuderarse bajo ninguna cwcungtancua patnmomo auténomo. y Ias .
operaclones realizadas por la socledad fi duc:ana deberén mantener cbherencré con

o establecsdo enel presente manual

Inversidnes a Traves de Fondos de Inverslén o Carteras Colectlvas

-

La Corporacnén podré admlmstrar parte de SU hquudez a través de derechos o
participaciones en fondos de inversion o carteras colectivas reguladas por el

- Decreto 2175 de 2007, estos instrumentos de ahorro reinen a un. gran numero.de -

personas que quneren mvertlr su dlngro y- uria entldad gestora se ocupa de mverttrl&

)

o

~

_Comprpmettdos con Ia/wda _
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en dlferentes tlpos de actuvos Al lnvertlr en un fondo de mverslén o cartera colectiva -
- $e posee una pequefa parte 6 alicuota de esta cartera o fondo. Los Fondos o Las™ -

Carteras Colectivas deberan haber sido evaluadas por una. soc:edad ‘calificadora de
valores debidamente vigiladas por la Superintendentia Financiera de Colomb;a y

la calificacion debe ser AAA en cuanto a la Fortaleza en la Administracign de -

_ Portafolios; y en cuanto a volatilidad, en un rango de 1 a 4. De igual manera, debera
aportarse eI reglamento y composmlén de cada cartera e] fondo Lo

Este tipo de. inversiones. queda permmdo para la admlmstracnén temporal de la

ﬁquidez y mientras se define la inversién definitiva. de los recursos,. el pago de” -

@blngacnoﬁes 6 como Inversion de Portafolio cuando por comﬁcnones ‘del mercado

~ devalores, esto sealo n)as conveniente. Este tipo de inversion debera serala wsta o

o con pacto de permanencia, cuando gste no exceda los 30 dias. El Perfil de riesgo '
establecudo para el fondo de inversién o cartera colectiva debe ser Conservador, en.
vlrtud de ello los fitulos valores que componen la Cartera .0’ Fondo deberan
corresponder a mstrumentos que reduzcan el riesgo y pfopendan por rentabilidades”
. positivas en el corto plazo* En tal sentido no se podra invertir en fondos o carteras

.

_Guya composnmén contenga participaciones en acciones o en otros mstrumentos

ﬁnapc&eros que no estén permmdos en el’presente Manual _ ; R :

el valor admmlstrado por cada fondo o cartera., L

, Las entidades admlmstradora‘s de los fondos ocarteras colectlvas deberan estar '
\ :  vigiladas por el Autorregulador del Mercado de Valores AMV, la Supenntendencsa o

Fmancuera de Colombla yla Bolsa de Valeres de CoTombla

hversnonesenAccmnes Ot T T e e

Lo,
1 \

Las mversronas “en este tlpo de actzves deberén consrderarse mversnones'

éstructu:aies o de-Targo plazo’y se efectuaran con la aprobacién expresa ‘del

onsejo Directivo de la Corporacién Auténoma Reglonal del Valle dei Cauca de

¢¢nformzdad con Io establemdo por Ia Ley y Ios Estatutos de la Corporaclén
| Las aperacsones de compra y tenencra de partlcupac/lones accmnanas se pbdrén,
, ahzar sobre cualquier empresa domiciliaga eh la Republica de Colombla, previo
- andlisis y valoracion coordinada por el comité operativo de inversiones; la venta de
{1 acc\sones debera regirse por Io establecido en la Ley 226 de 1995 relacionada con
il enajenacion de propiedad acc:onana estatal y la; demas normas que la deroghen.

s

% . .~ . Comprometidosconlavida -~ . .-
Ll \{ERSION o4 . o - CODiFTi404

‘l S~ *:; o Vo , R . . : ¥ . : _v ) R
E . SN - Xy ) . . ST o

o : I valor a mvert;r en cada Fondo o Cartera Colectnva no podra ser supenor al 10% '

Qmodiﬁquen o B o . -3
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Estas mverssones se reahzarén a través de una Banca de Invers:én o mediante
Comijsionistas de Bolsa, prewo cumplimiento de lo establecido por la Ley 226 de’
1995, incluso en los casos en Ios cuales las acciones' de.la sociedad ‘coticen en. la :
| Bolsa de. Valores de' Colombla ,

~ i

N o glnverNQnesenelExtenor RN co e

AR ‘La Corporacuén podra reallzar mversnones en el extenor ‘con el propésuto de .

A dwersuﬁcar el portafoho y de avanzar hact,a una gestlén mtegra| del nesgo :

: 'Las mvelrsmnes en-el extenor deberén conS|derarse mversmnes estructurales‘y se o

SN - realizaran utmzando afternativas de inversion de renta fija que permitan cumplircon - 7

- . . el objetivo de preservamén de capital de que tratan las politlcas de mversnén : - -
.contenldas en el capitulo 2 del presente Manual Y :

o Se dran hacer mverslones erf Titulos de deuda pubhca extérna colomblana y

: Titu s de deuda publica emitidos por otros’ goblemos, cuya calificaciéh sea igual o
- superior a'grado de inversiéon (BBB- segun Standard & Poors o sus. eduivalentes)

- ctientas corrientes o de ahorro en moneda extranjera, depositos remunerados en. + .\ .
‘meneda. extranjera, certificados. de depbsito en moneda extranjera, Derechos o ' -
“participaciones-en Fondos de Inversion internacionales que inviertan en titulos de- B
“renta“fija-de alta' liquidez y bonos’ corporativos;. todos con calificacion ‘minima en R A
‘calidad crediticia. BBB- 0 grado de inversién segun Standard & Poors o equwa!entes '

* de igual manera se podra.invertir en derechos o partlctpacmnes en fondos '

" internacionales de Mercado Monetario llamados Money' Market.. Los titulos. de
. - deuda soberana de Colombia (deuda Nacién), son los g_r_cg_.s:para los cuales la’

~-norma del nivel mimmo de nesgo establecrdo NO OPERA T :

. L . . ) - , .
' A ASI mismo, las mversnones en bonos corporatlvos emmdos en el exterler por '
~ sociedades domiciliadas en la Repubhca de Colombia, con su respectlva evaluacion -
., por sociedades calificadoras de riesgo — credit rating agencies - y. vigiladas por -
o - United States Secuntres and Exchange Commission-- la calificacion que se tendra-
~ . .en c\uenta ‘de riesgo credmclo del tntulo y delemlsor esla obtemda Iocalmente

T Las mversnones se harén a través de bancos mternaclonales Q ﬁhales o subs:dlanas :
~ de bancos locales, firmas comisionistas de- Bolsa filiales de las domiciliadas en -
Colombia debidariente autorizadas, siempre y .cuando’ estos establecimientos
“tengan lamaxima calificacionen el corto plazo y la méxima en el largo plaz Mgy

R - Comprometidos con la vida B N C o
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Los Custod|os a ser utlllzados enel extenor serén los- mejores y de mayor tamaﬁo

- anivel mundial, de conformidad con la informacién que suministre el'Banco Central- - 3
- de los Estados Unidos (FED) v el Comptrolier of Currencues Entidad Estatal.que -
o regula los custodios de titulos en los Estados Umdos la mayor economia del mundo.

4. 2 ASIGNACION ESTRATEGICA DE ACTIVOS
&_ . , N
La decisi6n.de as:gnaclon estratéglca de capltal o de clases de actlvos deﬁmré la
proporc:én del portafolio que se debe as:gnar entre los dlferentes tlst de actlvos

N

- éief nidos en eI presente manual.

\

ILa Corporacrén deberé propender dentro de una politlca de sana daversmcac'én y

‘ rltmtlgacmn del riesgo, conservar una serie de participaciones o- ponderaclones
~_equilibrada de las diferentes clases de activos, tal- ponderacién demostrara los
valores entre los cuales pueden fluctuar las participaciones en.el’ portafolio. Seré .

~ una herramienta para definir tales parhc:pacuones en los’ dlferentes tlpés de activos,
) gl célculo del VaR que se realice al portafollo deii mverslones

x $e deberé estudaar permanentemente la Estructura General del Portafolio de
~ ipversioneés de'la Corporacuén de acuerdo con los lineamientos establecndos en este
. manual Estas participaciones en las dlferentes clases de activos deberan ser

- @valuadas y actualizadas de manera permanente por el Comité Operativo de
Inversiones, teniendo en cuenta las condiciones de mercado que favorezcan el *

. mcremento o la.disminucién de la participaciéon de. algun .o algunas clases de
- actwos monedas plazosoemlsor en el portafollo . , :

| 43 ASIGNAClON TACTICA DE AcTivos -

En consn}eracnén a las camblan’ces condnczones de Ios mercados ﬁnancneros es_

unportante reconocer e incorporar en la toma de decisiones, las. expectativas de

- dorto plazo, las cuales son las causantes de las modificaciones de las

gonderacmnes def nidas en la asngnaeaén estratéglca de capltal o) de actwos

uos factores que pueden mﬂunr en.este tlpO de demsuones son entre otros

'l
oo

t

Lo Comprometidos conlavida " . .
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‘ a). Cambtos en Ios atributos de nesgo subyacentes de. uri tupo partlcular de o
| actlvo E N A o Y. T

)
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b) Camblos en las expectatnvas de mﬂacnén o de vanamones en el tlpo de
cambIo . : o : '

c) Cambles en Ia curva. de rendlmlentos de los tItqus vanres
- d) Camblos en Ia pohtlca del Banco de la Republlca ) R

e)»'C‘amblo's en»~|as ‘p_ersp'ectlva§ macrqeconémaca,s. T

¢ -

44 ESTRUCTURA DE CONTROL T

~

B , En Ia ges‘ttén del portafoho de la Corporacvén lntervendrén Ias slgu1entes mstanCIas
‘ Ias cuaIes tendrén sus re§ponsab|hdades y aIcances claramente deﬁmdos

~

.~ Corporacién y los rolesy responsabmdadesv de dichas instancias. . '

1 Comlté General de Inversnones
2. Comité Operativo de Inversiones | Lo C
3. Grupo de Gestlon de Tesoreria y Gestlén de Capttales 0 qunen haga sus
" veces

‘ot
4

A contmuamén se def ine Ia estructura de. los Coh‘utés de Inverssones de la

‘ Comlte General de inversiones - oy R

C e

N Este Comlté es elente de mayor ‘nivel encargado de proponer a Ia Dlrecmén General
, Ias politlcas de mversuén funcnonamlento control y gestnén de nesgos

: Conformaclon N

~a) DIrector Generalosu delegado R

" b) Secretario General ' S

- ¢) Director Financiero ‘

d) El' Coordinador del Grupo de Tesorerla y Gestién de Capltales de Ia
Direccion Financiera -

.. @) Dos (2) Profesmnales Especxahzados del Grupo de Tesoreria y Gestlén de

wCapItaIeé | R T

VERSION: 04 RN Ce co COD: FT.1404 ~ .
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Nota 1: En todo caso S|empre harén parte del Comité General de 1nversmnes los
Representantes del Comité’ Operatlvo A o .

Nota '2: Los mlembros del  Comité General de Inversnones deberén tener la

. idoneidad técnica y administrativa, que les permita tomar las decnsnones de mversu’m‘

con base en criterios de alto. contenldo técmco

: Serén mvutados pérmanentes el Jefe de. Ia Oficina de Control Interno de lgual" o
manera podran ser mvntados funcionarios ‘0 particulares que por su experienciay .
conocimiento puedan generar valor. a las decusnones que tome et Comuté las.

' personas mwtadas tendran voz pero no: voto
Reumones = , ~ /

. EI Comlté General de Inversnones se reunnra minimo de manera tnmestral

|gualmente sesionara cada vez que- lo considere necesario o cuando haya cambios
slgmﬁcatlvos en las. politicas financieras nacionales o las. condiciones del mercado

lo requiera. La convocatoria por causas extraordmanas se convocara por la
~Dweccuén Financiera. Este comité sera presidido por el Director General o su
delegado y la secretaria estard a cargo del Coordinador del Grupo de Tesoreria y

“Gestién de Capitales, quien deberé levantar:actas de los temas que se traten y de .
las decisiones que se defi inan. Habra Quoérum deliberatorio. y decisorio™ con la-

-asistencia de mmlmo ‘cinco (5) de.-sus miembros, dentro de Ios cuales s:empre
deberé estar el Director General o su delegado

Roles y Responsablhdades

A Cumphr y hacer cumphr la reglamentacuﬁn establecsda en la Corporamén para
. el manejo de las inversiones finahcieras contenidas en el Manual de Inversiones
e ty en el Manual para la Medncnén de Rlesgos en las’ Invers;ones Fmanmeras

-

b_; .Deﬁmr las pohtucas y estrateglas generalés de inVe.rsién. Co 7 ' o - -

c. Aprobar Ias entidades elegldas como mtermedlarlos y cupo méxumo a
~administrar en la gestion de portafolio de Inversioneés de la Corporacion-de

“Riesgos en las Inversnones Fmanmeras LT

. Asesorar a la Dweccnén General enla presentacién de propuestas al Consejo
~ Directivo~ para realizar ‘compral/ventas de inversiones dé largo plazo o

part:crpacnén accmnana en Compaﬁlas S C &

\
: .- .. .. - Comprometidos con la vida S o
“Cvemsonoe oo ~ conFTiece
N : N ) . A .
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-/ acuerdo con los parametros establecidos en el Manual para la Medtcu&n de
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- Comité Operativo-de Inversiones

~ o Le repqrtaré:al‘,(\:o\mité General de Inversiones.
, Conform§csén B e |

" a) Director Fmanmero ~ : ‘ o :

b) Coordmador— del Grupo de Tesoreria y Gestlén de Capltales o.quien haga sus
' veces )
ST c) Dos (2) Profesionales Especnal:zados del Grupo de Tesorena y Gestlén de
A o Capltales o] qunenes hagan sus veces ' Ca - _—

i Reumones

s -

S e ’EI Comlté Operattvo de Inversnones se reumré permanentemente para deﬁnlr las ,
' B .’estrateglas de inversién y estara pI'GSIdldD por el Director Financiero.y la secretaria )
estara a cargo del Coordinador del Grupo de Tesoreria y Gestion de Capitales,
“quien debera levantar actas de los temas que se traten y de las decisiones que se
© . definan. Habra Quérum dellberatono y decisoriocon'la asistencia de minimo tres (3) ,
‘ fde sus miembros, dentro de Ios cuales siempre debera estar el Dlrector Financiero. S

v T BN

,'Rolesyresponsabmdades T

Soan Cumphr y hacer cumpllr la reglamentacu’)n establecida en la Corporaclén para el -
- manejo de las inversiones financieras contenidas en el Manual de Inversiones y
“enel Manual para la Medrcsén de Rlesgos en las Inversuones Fmancneras '

#~ . b Evaluar oportuna y permanentemente la compOSICIOndel poﬁafollo y deterrmnar
Cm _nuevas alternativas que permitan incorporar estas expectativas en las

el B decisnones de compra'y venta de activos, las cuales estaran enmarcadas en Ios ’
~ rangos estabfecndos enla asagnac:én estratéglca de actlvos ’

c. Ejecutar ids mstruccmnes de inversion aprobadas por el Blrector General y de
hacer monitoreo. constante al desempeﬁo del portafoho o o

- . d. _Estumar el mercado de capltales y. aprobar movumlentos téchcos en Ia
EO A_'compralventa de activos. e

e. Ejecutar las mStrucc:ones de myersnén aprobadas por el Comité General de )
co Inversiones. ‘ S

f Deﬁmr la estructura general del Portafoho y Asngnacnén Estratéglca de Actlvos d«

i Comprometldos con la v:da K o S
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‘Hacer segunmlento al desempeno del portafoho de lnversmnes de Ia Corporacnén
y alas dcferentes vanables econdmicas que puedan afectarlo

Realizar la admnmstracnén del Portafolro de conformldad con lo establemdo enla
. politica de gestion de riesgo determinado en el portafolic. de mversmnes de la
Corporacion' y en el Manual para la Medicion de Rlesgos en Ias lnvers:ones
Fmanc:eras , - . :

~ L

Supervisar el cumphmlento de la polftlca de gestion de nesgo del portafoilo de

‘inversiones de la Cérporacnén

Presentar para aprobacnén del Cormté General de Inverswnes 1as entldades que
actuaran como intermediarias en la gestion del portafolio de Inversiones de la -
Corporacién y los cupo&maxumog a administrar de acuerdo con los ‘parametros
-sefialados  en. el Manual para la Medlmén de Rlesgos en las Inversuones
Fmancueras D 3 o : : R

l

Hacer seguumlento a Ias callf cac\ones de Ios dlferentes emlsores

Presentar a consideracion del Comlté General de Inversmnes propuestas sobre
_-ajustes a las politlcas de inversion, teniendo en cuenta las condiciones det:
mercado 0 camblos sngnlf' catlvos en Ias cond?nones del Mercado de Valores

’

R m Evaluar las dlferentes alternatuvas de Invers:én a través de Ia partnezpao:én de Ia
Corporacnbn en sociedades y empresas que permitan garantizar el retorno de la

inversion realizada.y la preservacién y conservacion del patrimonio de la CVC ;
representado en acciones y partncmacnén en estas socnedades e '

Coordlnar y partncupar en las reunlones penodlcas con, los comtslomstas de'

‘bolsas y demas administradores de las-inversiones fi nanmeras sobre las cuales
se levaniarén las respectwas actas

Super_vusar y _dmgar la operacién del Por(afolib de lm(ersidne's 7 o

Veiar por:‘-el cumplirhientb dela politica de asignacién tactica de activos .

Cumplir y hacer cumphr la politica de segundad en la admnmstracnén del
Portafoho de Inversmnes de la Corporamén , '

H
'
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Aprobar operacnones por montos de hasta Doce m:l (12.000) Salanos Mi /nmos
- Mensuales Legales Vigentes — 'SMMLV ; la aprobacion de operaciones por -

‘ montos superiores a Doce mil (12 000) Salarios Minimos Mensuales Legales

.. Vigentes - SMMLV requerlran la aprobacion de por lo menos tres (3) de los -

Grupo de Tesoreria y Gestlén de Capltales - _,

T Fmancneras

: - miembros del Comlte General de Inversiones dentro da Ios cuales. debe estar el
" Director. General : i ,

>

‘-

C . Cumplir y hacer cumphr Ia regIamen‘tacnén estabIecnda enla Corporacnén para

. el .manejo de las inversiones. financieras- contenidas en el Manual de -
__Inversiones y en el Manual para la: Medtcuén de Rlesgos en Ias Inverspnes

i
\

b;.fPromover y coordmar la elaboracién de estudlos e mvest:gacnones ﬁnancueras

que optimicen la gestlén dela CVC. . - A

/ r4

: -,; jc'.' Proporc:onar onentacnén técnicay admmlstratlva conel propésuto de Iograr una

- eficiente gesti6n financiera en la cual se tengan en cuenta las variables plazo,
: -'sectores econémlcos tlpos de Instrumentos y monedas entre otros K ‘

d Generar y mantener actuaIIzada y dlspomble 'la informacién prospectlva sobre

Ias varlables y cifras: econdmicas que maneja la Corporacu&n

/ ,\ .
e 5 Part:capar enla preparamén de Ia informacién para la toma de decusmnes en'

cuanto a “las operaciones fi nancneras y de Gestlén de CapItaIes de la
_Corporacion a corto, mediano y largo plazo, ‘para. propender en &l logro y
" optimizacién de’ los recursos teniendo como fundamento Ios parametros
establecndos enel ManuaI de Inversuones :

Generar 'y mantener actuahzada y dIspombIe toda Ia . Informacusn
“correspondiente ‘a Ia composmlén deI portafollo de- mverannes de la
Corporacuén . .

g. PartICIpar en Ia orientacion y deﬁmc:én de las politrcas planes y programas paJ'a ,

RN

Ia admmlsxramén de losrecursos ﬁnanCIeros de Ia porporamén

h Partncnpar en las operaciones relacmnadas con Ia admnmstracnon del Portafolio

de Inversuones de 1a Corporacuén , D S

Garantizar Ia mlmmIzaCIén de los- stos de transaccién. de. las operacmnes
reahzadas en Ia gestlén del portaf io de la Corporacuén c. Y

Comprometldos con'la wda - IR
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J- Partlcmar en’la evaluamon global y el segmmlento de Ias mversnones que -

~_conforman el Portafolio de Inversiones de la CVC, con el propésito de garantlzar
que-los titulos que lo conforman mantengan el peffil de riesgo enmarcado en el
manual de inversiones de la Corporacnén através de la utlllzamén entre otros,
de mstrumentos de cobertura : R ~

k. Coordinar y efaborar los diferentes mformes exigidos por la ley, solicitados | por
los.organismos-de control y en general, todos aquellos que |e sean requendos
de acuerdo con la naturaleza de sus funcuones ‘

e

L Monltorear la evolucnén diaria de los mercados doméstlcos e mternacnonales y

“de- las variables macroeconémicas con el propésito . de - realizar
" recomendaciories de inversién, que permitan aprovechar oportunidades tanto
.de venta,como de compra en concordanma con las actuales cnrcunstanmas de
- globahzacnén de Ios mercados. , R
‘ . . ’ L [N - /
m. Valorar Ios portafollos de inversion diariamente a precios de mercado, con el
‘ prOpésito de detectar eportuanackes de venta o compra de titulos.. \

n. Ejercer el control y hacer segulmlento a Ia custodla de los tltUlOS valores de
5 propledad de fa Corporacion, cumphendo con la normatwsdad existente para el
 manejo deI portafoho de mversuone& , .
0. Coordlnar y responder por el adecuado manejo y control de los dmeros que por.
- diversos conceptos recaude la Corporacion, conforme a los Imeamlentos der
Consejo Dlrectlvo y de la Dlreccaén General... L ,

p Preparar y sustentar los informes sohmtados lnternamente y/o por los Entes de
: Control del Estado segun ‘sus espec:f icaciones y. requenmlentos

Atender oportunamente Ios pagos de Ias obllgaccones adqumdas por la
Corporacuén ‘ : .

Utmzar los mstrumentos produqtos y tecnologia bancana par;a _optimizar los
procedtrmentos de ingresos y pagos, minimizando los costos’ bancanos y
maxnmuzando el ejercicio de adm;mstracnén del efectuvo de la entldacL

kol

s Admlhistrar la Ilqmdez de Ia Corporacaén bajo los mlsmos cnterlos deﬁmdos en
este (nanuar L / e ,&

L Comprometidos con (a; vidaw . v
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Aphcar las pollttcas de corgtroi de - nesgo en las mverannes temporates que

L
g 1
-

Y. Aprobar de comun acuerdo con el D:rector Fmancnero Ias oberac:anes dg
’ mverSrén que deban reahzarse - o .- Lo

V. Elabwar los documentosaue soportan 1é toma de decssmnes v - \ "
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5 POLITICADE SEGURIDAD B I IR

Con el p;opésnto de - mantener el control pe;manente sobre la ejecuclén de las
“gperaciones diarias, y-sobre el inventario de posiciones o titulos valores a nombre
de la CVC, la Direccién Financiera verificara-permanentemente que los tltulos a’ -
‘nombre de la.Corporacién no sean objet ctde apalancamiento o de operacuones de
o "prestamo temporales u operac:ones Repos sin medtar autonzaclén expresa de la’
N Entldad , , : o

51 TRANSACCIONES T

AI dia sngulente de Ia operacién. de compra, pnmera hora de la manana EI grupo

I "de Tesoreria y Gestion de’ capitales, debera hacer la respegctiva validacion deltitulo -
~valor, constatando que éste se encuentre régistrado en'la subcuenta a nombre de

. laCVCenel extracto del intermediario financiero y que el titulo valor se- encuentre \
Len 1a'|nst|tuc|on de custodia respectiva (DCV.0 DECEVAL). En el evento de surgir
 diferencias en la conciliacién de registros, debera comumcarse esta mconsnstencna K

de manera mmedlata al Durector Fmanmero

.

, Las mverswnes que se reallcen en el exterlor tienen cumphmaento de uno (T+1) a:

. tres'dias después (T+3) por tal razén, los documentos y todos los sopories de las
_ . -operacionies deben quedar elaborados al cumplimiento de la operacién y se
o d(ugencxaran los mnsmos \soportes que se ut|I|zan para las operacmnes reahzadas .

eneIPais S

‘i

5 2 INVENIARIO DE TITULOS PR

N

' El grupo de antabmdad reahzaré mensualmente el mventano de titulos valores de

propiedad de la Corporacion, que han sido gestionados a través de las socledades

L gorms:omstas de bolsa autorizadas y demas intermediarios financieros-o de valores.
: *.*Tal mformac»én sera validada por el grupo.. de Tesoreria y Gestion de Capltales Q.

) ‘
A
Compromeades con la wda R
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En el glro ordmaho de Ia actlvudad de admlmstracnén del portafoho de mversuones L

~ sellevaran a cabo operaciones de adquisicion y venta de titulos, las cuales contaran
‘con los controles que garanticen la transparencia de tales operaciones, Las 6rdenes NS

. decompra y venta deberan confirmarse por escrito y tales comunicaciones deberan =

" . astar debidamente firmadas por las personas autorizadas en funcion, de los montos, .

- - de conformidad con lo que éstablece el presente Manual; de tales' 6rdenes de’
‘qompTa/venta deberé remmrse la corresponduente copla al Grupo de Contablhdad

—~t s N
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- quien haga sus veces Como constancea de este mvéntanc deberé suscnbrr un acta ' .
. dearqueo suscrita por-los profesionales especializados que realicen.del arqueo del : I
*lgrupo de Contabmdad del grupo: de Tesorena y Gesttén de capltales o R

7

_ ‘El inventano de tltulos valores deberé contener Ia srgunente nnformacaén

1. Descnpcnon del titulo valor. otlpode papel R e LN
2. Emisor S B S

~ 3. Fechadeemuseén o L : S
| k4 Entldad Finaneiera con quaen se adelanté Iatransaccnén
| 5. Fecha de Compra ; E s \
e ValordeCompra - .
*‘ 7. Tasafacual _ ' o BTN '
"( 8. Valornommal | | o
9 TIRdecompra R .

10 Fecha de Vencwmento . | |

ﬂ Valor de mercado del titulo.a Ia fecha éle corte

LAl consultar el estado de cuentas en DECEVAL se deberé tener espemal cuudado ;
-~ - . enhacer una revnsu&n minuciosa y detallada con el fin'de verificar que ningun titulo -
AN\ . -valor se encuentre bloqueado con alguna anotacion restrictiva. Dé detectarse .
R alguna ‘inconsistencia- en .un titulo valor, deberéa reportarse esta situacion de
~ inmediato al comité operativo de mversuones con ei fin de adelantar las acclonés
SN ‘que sean pertmentes : : ~

- . Se conciliaran. adnc:onalme te los datos contemdos en ios extractos remmdos por ,
R las ‘entidades financieras o ntermediarios dé valores, con los cuales se realizan las
-+ . operaciones de compra— venta de los titulos valores que conforman el portafollo de
« inversiones de la Corporacion. De igual manera, se concmarén Ios datos contemdos : .
AR ‘\en Ia mformacién contable de la Corporacnén B SRR : o

. S vEn caso de encontrarse diferencias o mconsnstenmas al hacer el arqueo de titulos |
T~ se venﬁcaré la razén de las mismas y se dejara constancna en_el-documento del
BRI arqueo delas razones de Ias mconsnstenmas halladas y se reglstrarén enun unforme qL

Compromet:dosg'onlawda e
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f nal tanto. los hallazgos como los seportes de la concnhac:én reahzada y se dara_ '
inmedlato awso alas autondades e instancias pertlnentes ' -
Para f nallzar se archuvara en una carpefa él acta de arqueo de titulos valores:
reallzada con los respectlvos scportes :

NOTA El arqueo directo de titulos sélo se podré reahzar con- Ios tltulos que se o

encuentran custodiados en DECEVAL toda vez que DCV no permite el ingreso
. directo del mverseomsta solo entrega claves de acceso a los mtermedjanos
. f nancneros Lo . ‘

5.3 AUDITQRIAS

L - -

~ - i L I s

La Ofic cma de Contro] Interno reahzaré anualmente al menos una audltona sobre el E
manejc del portafollo dei mversnones de la Corporaélén . -

+

- Lo K T
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oo 6 REPORTES PERIODICOS DEL PORTAFOLIO

El Grupo de Tesoreria y Gestlén de Capltales 0 qmen haga sus veces es el- ‘
encargado de generar. una serie de reportes periédicos a presentar al Comité -
-General de. lnversiones. Estos reportes tendran’ distintas penodlmdades 0
frecuencnas de emlsnén que se detallan a contlnuacton ' : :

/~/ . R s “ . o -
!'6.13 -REPORTES -EMITtDQSDIARlAMENTE B T

Estos reportes contendrén un inventario de los titulos valores admlmstrados
directamente por la Corporaci6n y la valoramén diaria de los mismos a precios de'
- mercado, de todas las posiciones tales como TES, CDTs y bonos corporativos, entre
- ‘ofros; asi mlsmo se' evaluara d|ar|amente Ia estructura del portafoho y el VaR del‘
mismo.

N EI encargado dela elaborac;én de este reporte, es eI Grupo de Tesoreria y Gesttén
deCapitales N : . N S

Bul - o R \'i .

. « N ' . 3 7y . .V B t. - ‘.
6. 2 REPORTES EMITIDOS MENSUALMENTE N
Estos reportes contendran el portafoho de mver3|6n con su va!oracnén a precnos de \
: mercado de los dlferentes activos que lo conforman : .

- Estos reportes mensuales tamblén contendrén la evolucnén de Ias rentabilidades del
portafoho y de las inversiones mas |mportantes tanto en moneda local como en -
N moneda extranjera.’ Igualmente se detallaré la partlmpamén porcentual sobre el

portafoho total de las inversiones. - .
_El encargado de la eIabéracnén de estos :eportes es e1 Grupo de Tesorerla y Gestlén \
de Capltales . . , 5 ‘

. o N ‘ . had . 4 \ - l . (2 h R . M
6.3 VALORACION A PRECIOS DEMERCADO' Y
“ o
- La Corporacnén Auténoma Regional del Valle del Cauca y especnﬁcamente el Grupo
. de Tesoreria y Gestion de Capltales debera efectuar una valoracion diaria a precios - -
de mercado del portafoho de inversiones. Esta valoracion tendra como objetlvo&

R , Comprometldos con la vida ‘
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’ reﬂejar de manera ﬂdedlgna el valor econémuco real del portafolio de inversiones de
-ld Corparacién teniendo en cuenta.de manera actualizada las transacciones de -
- compras y ventas de activos y su |mpacto en el valor del portafolio; se entregara al
Grupo de Contabilidad el resultado de la valoracion correspondiente al ultimo dia de
cada mes, a efectos de que se reahce el respectivo reglstro contable »

A

~

6.4 REPORTES CON UNA FRECUENCIA DIFERENTE A LAS ANOTADAS
ANTERIORMENTE e : ‘ e e
N v ' i ™~ e ; : Al
- Cuando a peticién del Comité General de Inversiones se requiera un informe ; ,
‘especial, éste se debera emitir con las caracteristicas requeridas por el petncnonano ‘ N
en las veces u ocasiones que se consndere necesario sin tener entonces este
' reporte una frecuencaa :

i N Ve
;REGMEN pe TRANSICI(SN

J . ’ . -~

Las mversmnes adqumdas con anterlorldad a Ia aprobamén de este manual se
deberan ajustar a sus requerimientos en. la medida ,en que el mercado permita su.
cambio sin generar pérdidas para el portafolio de inversiones, si ello no fuese
- posible se debera presentar un |nforme mdncando las razones por las cuales no.se -
reahza el ajuste - o , :

& bl

*
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